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TILLAMPNINGSANVISNINGAR TILL RIKTLINJER |
FINANSFRAGOR

Faststillda av kommunstyrelsen 2011-09-00, § 248
Reviderad av kommunstyrelsen 2012-12-11, § 288
Reviderat av kommunstyrelsen 2019-04-17, § 301
Reviderad av kommunstyrelsen 2022-12-13 § 339

1 Inledning

Rubriker och dess numrering i de hir tillimpningsanvisningarna syftar tillbaka pa ru-
brikerna i riktlinjer i finansfragor. Texten i riktlinjerna upprepas inte hir.

1.3 Uppdatering av riktlinjer i finansfragor
Om hindelser som motiverar dndringar 1 riktlinjer i finansfragor intriffar ska kommun-
ledningskontoret foresla kommunstyrelsen revideringar.

2 Organisation och ansvarsfordelning

2.2 Fordelning av ansvar och befogenheter

Kommunledningskontoret verkstiller pa delegation frain kommunstyrelsen 16pande fi-
nansforvaltning 1 enlighet med riktlinjer 1 finansfragor och dessa tillimpningsanvisning-
ar samt verkstaller l6pande f6rvaltning av donationsstiftelser.

3 Likviditetsforvaltning

31 Mal

Storre avvikelser 1 penningflodet ska rapporteras till kommunstyrelsen. Detta giller
bide kommunen och kommunala bolag/stiftelser. I enlighet med att kommunled-
ningskontoret verkstiller den l6pande finansférvaltningen, ar kontoret mottagare av
rapportering frin bolag och stiftelser, f6r beredning till kommunstyrelsen.

3.2 Betalningsfléden
Utbetalningar

e huvudprincip ar att betalning sker 30 dagar efter en fakturas ankomstdatum, om
inte annat avtalats.

e fOrskottsbetalning ska undvikas, undantag ar frimst hyror, som vanligtvis betalas i
forskott

e utbetalningar som inte ar reglerade 1 avtal eller styrs av andra regler betalas inom
rimlig tid med hansyn till betalningens dndamal

e faktureringsavgifter, expeditionsavgifter eller andra avgifter accepteras inte
e utbetalning av bidrag sprids jimnt Over aret.
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Inbetalningar

Betalning f6r kommunens tjanster ska ske sa nira tjansternas utférande som mojligt.
Debitering ska normalt ske manadsvis. Avtal, avgifter och taxor ska i méjligaste man
utformas sa att betalning kan ske pa sista forbrukningsdag.

Ansokan eller rekvisition av bidrag ska ske sa snabbt som moijligt. I férskott, déir det dr

mojligt.

Krav och inkasso

e Om en faktura inte dr betald skickas en betalningspaminnelse efter fakturans forfal-
lodag. En avgift kan, efter beslut 1 respektive nimnd, tas ut for betalningspaminnel-
sen. Drojsmalsranta enligt gillande lagstiftning utgar frin forfallodagen.

e Om en faktura inte ir betald efter att betalningspaminnelse skickats, skickas ett in-
kassokrav. En avgift for inkassokravet tas ut.

e Om en faktura inte dr betald efter inkassokravets forfallodag gbrs en ansékan om
betalningsforeliggande till Kronofogdemyndigheten. For den som ér betalnings-
skyldig for fakturan, tillkommer da kommunens kostnader, ansékningsavgift och
rinta att betala. Ansékan om betalningsféreliggande gors inte om kommunen, ef-
ter undersokning, bedomer det som omoijligt att erhalla betalning. Om skulden un-
derstiger ansokningsavgiften for betalningsforeliggande kan kommunen ocksa av-
sta fran ansokan. Detta innebir dock inte att kommunen definitivt avstar fran att
erhilla betalning, utan fordran kan 6verlaimnas till inkassoforetag for efterbevak-
ning.

Fordringar som kommunen inte fatt betalt for, ska normalt avskrivas efter ett ar. En
ildre fordran kan kvarsta om t.ex. betalning enligt 6verenskommen betalningsplan er-
halls. Respektive nimnd eller den som nimnden delegerar till, beslutar om avskrivning
av fordringar. Beslut om avskrivning innebir inte att kommunen definitivt avstar fran
betalning, utan dven en avskriven fordran kan overlamnas till inkassoféretag for efter-
bevakning.

Kontanter
Huvudprincipen ar att kontantkassorna ska undvikas. Kommunledningskontorets fére-
skrifter f6r handkassor, ska foljas.

Kort eller swish ska 1 mojligaste man anvindas som betalningsmedel.

Kort som betalningsmedel

I de fall betalning inte kan ske via faktura till kommunen, ska kort i férsta hand anvin-

das for betalning. Utldgg kan anvindas istillet for kort och ersittas den anstillde i sam-

band med I6neutbetalning. Forskott kan ocksd anvindas vid t.ex. resor och sedan re-

gleras via I6neutbetalning. Féljande kort far anvindas 1 kommunen:

e foretagskort: betalkort med fakturering till kommunen, enligt ramavtal

e foretagsupphandlat privatkort: faktureras privat till kortinnehavarens hemadress
och sedan ersitts kortinnehavaren f6r kostnader i tjdnsten via reserakning, enligt
ramavtal

e beloppsbegrinsat foretagskort/inkopskort: inkpskort med fakturering till kom-
munen dir beloppsgrins for totala inkép under en period kan sittas liksom be-
loppsgrins per kép samt begrinsningar av vilken typ av kop som kan goras, enligt
ramavtal

e drivmedelskort: forar- och fordonskort, enligt ramavtal
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¢ kontantkort: kort for utbetalning av bistand eller ersittningar till personer som inte
har svenskt personnummer, svenska identitetshandlingar eller svenska bankkonton,
enligt ramavtal.

Foretagskort/inkopskort med fakturering till kommunen fir endast anvindas till utgif-
ter som har samband med arbetet. Kortet fir inte anvindas till privata utgifter. Kon-
tantuttag och ink6p via Internet far inte géras. Behov av foretagskort ska godkinnas av
kommunstyrelsen eller av den som kommunstyrelsen delegerat till. Kommunlednings-
kontoret ansvarar for att uppritta och uppdatera forteckning 6ver vilka personer i
kommunen som har féretagskort samt f6r att siga upp kortet om en person slutat, eller
behov inte lingre finns.

Foretagsupphandlat privatkort kan anvindas av den som reser mycket i tjansten istallet
for t.ex. vouchers vid hotellovernattningar, som ir en dyrare hantering. Eftersom be-
talningsansvaret ligger hos kortinnehavaren, far kortet anvindas bade privat och 1 tjans-
ten. Behov av foretagsupphandlat privatkort ska godkinnas av respektive nimnd eller
av den som nimnden delegerat till, som ocksa ansvarar f6r att uppritta och uppdatera
torteckning over vilka personer inom nimndens ansvarsomrade som har féretagsupp-
handlat privatkort samt for att siga upp kortet om en person slutat, eller behov inte
lingre finns.

Beloppsbegrinsat foretagskort/inképskort ska anvindas. Beloppsgtins for totala inkp
under 30 dagar ska alltid sittas och si langt mojligt aven beloppsgrins per kop. Be-
gransningar i typ av kop som far goras ska alltid prévas innan nytt kort utfardas. Hu-
vudregel dr att kontantuttag inte far géras och att kop endast far ske i Sverige, men un-
dantag kan ske t.ex. vid resor dd beloppsbegrinsat foretagskort/inkdpskort kan anvin-
das istallet for forskott eller utlige. Kommunledningskontorets foreskrifter for be-
loppsbegrinsat foretagskort/inkopskort, ska foljas. Kortet fir inte anvindas till privata
utgifter och ink&p via Internet far inte goras. Behov av beloppsbegrinsat foretags-
kort/inképskort ska godkinnas av respektive nimnd eller av den som ndmnden dele-
gerat till, som ocksa ansvarar for att uppratta och uppdatera forteckning 6ver vilka per-
soner inom namndens ansvarsomrade som har beloppsbegrinsat foretags-
kort/inképskort samt for att sdga upp kortet om en person slutat, eller behov inte
lingre finns.

Regler avseende inkopskort giller ocksa kort av typen ICA, Coop m.fl. butikskedjor.
Dock ska alla inkép 1 moéjligaste man ske pa ramavtal, mot faktura.

Drivmedelskort ska endast anvindas for inkop av drivmedel samt bilrelaterade produk-
ter till kommunens leasingbilar och 6vriga fordon. Kortet far inte anvindas till privata
utgifter. Respektive forare ska ha sitt personliga kort och varje fordon sitt kort. Behov
av drivmedelskort ska godkinnas av respektive nimnd eller av den som nimnden dele-
gerat till, som ocksa ansvarar for att uppratta och uppdatera forteckning 6ver vilka per-
soner och fordon inom nimndens ansvarsomrade som har drivmedelskort samt for att
siga upp kortet om en person slutat, eller behov inte lingre finns.

Kontantkort dr en utbetalningstjanst som ar ett alternativ till kontanter, utbetalnings-
kort, checkar m.m. Méjliga anvindare ir t.ex. mottagare av introduktionsersattning och
ekonomiskt bistind som inte har svenskt bankkonto och/eller saknar svensk identi-
tetshandling. Kommunledningskontoret i samrad med ber6rd forvaltning avgdr nir
kontantkort ska anvindas.
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Reglemente for attest med tillhorande tillimpningsanvisningar ska alltid beaktas. Ett
foretagskort/inkopskort/drivmedelskort f6r forare dr alltid personligt, for egen an-
vindning i tjdnsten, och far inte lanas ut.

3.3 Fullmakter

Kommunstyrelsen beslutar om ritt att underteckna line- och borgenshandlingar. For
verkstillande av finansforvaltning giller beslutad delegationsordning. Fullmakter att
verkstilla utbetalningar, uttag etc. beslutas av kommunstyrelsen eller av den som styrel-
sen delegerat beslutanderitten till. Utbetalningar, uttag och 6verféringar ska alltid utfo-
ras av tva personer 1 forening enligt fullmakt.

3.4 Bankrelationer

Kommunledningskontoret uppritthaller kontakter med banker och 6vriga finansiarer.

Upphandling av de banktjinster som behovs f6r kommunen och heligda kommunala

bolag sker enligt kommunens upphandlingspolicy, regler f6r inkép och faststélld dele-

gationsordning. Kommunstyrelsen, eller den kommunstyrelsen delegerat till, faststaller
rantevillkoren f6r underkonton inom koncernkontot.

5 Upplaning

5.2 Godkinda motparter for upplaning

e Av kommunen hel- eller deldgt bolag

e Svenska staten

e Svenska banker, kreditmarknadsbolag, hypoteks-/kreditinstitut och bostadslinein-
stitut

e Utlindsk bank om upplaning sker med tillimpning av svensk lag och svensk lane-
dokumentation

e Europeiska Investeringsbanken (EIB)

e FBuropeiska Utvecklingsbanken (CEB)

e Nordiska Investeringsbanken (NIB).

5.3 Godkinda upplaningsformer
e  Checkrikningskredit
e Reverslin.
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For att begrinsa finansieringsrisken ska lanens forfallotidpunkter, kapitalbindningen,

spridas 6ver tiden.

5.5 Réntebindning

For att begrinsa ranterisken ska rintebindningen spridas 6ver tiden. Rintebindningsti-
den ska anpassas efter laneportféljens storlek, aktuell rintebindning samt investering-
arnas takt och karaktir. Andelen rintebindning i procent fir variera inom nedan an-

givna intervall:

Tid #l] réiinteforfall Min Max
Upp tll 1 ar 25 50
1-3ar 10 25
3-5ar 5 25
5-7ar 5 25
7-10 ar 0 25

I kombination med ovanstiaende intervall ska portféljens genomsnittliga rintebind-

ningstid vara 3 ir med en tilliten avvikelse om +/- 1 ar. Rintebindningstiden for en-

skilda lan far inte 6verstiga 10 ar. Lan som upptagits innan dessa tillimpningsanvis-
ningar beslutats av kommunstyrelsen far avvika frin ovanstiende intervall fram till

forsta forfallotidpunkt efter kommunstyrelsens beslut.
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6 Placering

6.1 Godkinda utgivare och placeringsinstrument
Foljande utgivare och placeringsinstrument ar godkinda for placering av andra likvida
medel 4n de som avsatts for kommunens pensionsforpliktelser:

Utgivare Instrument
Svenska staten Obligationer
Statsskuldvaxlar

Ovriga virdepapper emitte-
rade av svenska staten

Danske Bank, Handelsbanken, Nordea, SEB, Swed- | Konto-/specialinlining
bank samt dess helidgda bolag Certifikat

Ovriga virdepapper garan-
terade av svenska banker

Kommuninvest Obligationer
Certifikat

Svenska kommuner och landsting Certifikat

Statligt heldgda bolag Certifikat

Svensk utgivare med hogsta rating, K1, enligt Nor- | Certifikat
disk Rating eller motsvarande enligt internationell
rating")

1) Standards & Poors Nordisk Rating AB utfor rating pa den svenska marknaden for féretagscertifikat.
Rating dr en beddmning av sannolikheten f6r en tidsmassigt korrekt aterbetalning av ett kreditriskvérde-
rat virdepapper i jimforelse med andra virdepapper pa samma marknad. Rating K1 = hogsta kreditvir-
dighet: ”En emittent av penningmarknadsinstrument som blivit hinférd till denna kategoti bedéms ha
en mycket god kapacitet att i tid mé&ta aktuella betalningsforpliktelser. Inbetalnings6verskott och tillgang
till likviditet 4r mer 4n tillrdckliga f6r att moéta forutsebara finansiella krav under en 6verblickbar fram-
tid.”

Placering 1 enskilt vardepapper far hogst goras med 30 mnkr, med undantag for virde-
papper utgivna av svenska staten dar placering kan uppga till hégre belopp.

Vid placering i rintefonder skall dessa bestéa av rintebirande virdepapper med god
kreditvirdighet och riskspridning. For beskrivning av inneb6rden av dessa placerings-
instrument, se avsnitt 12 Ordlista.
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9 Forsakrings-/derivatinstrument

9.1 Godkinda motparter for derivattransaktioner
e Danske Bank
e Handelsbanken

e Nordea
e SEB
e Swedbank.

9.2 Godkinda derivat, rinteinstrument
Foljande forsikrings-/detivatinstrument eller en kombination av dessa dr godkinda.

Caps (tak), floors (golv), collars (korridorer)

Dessa instrument kan narmast liknas vid ett antal kop- och siljrinteoptioner med olika
l6senrintesatser. Caps (tak) innebdr att en lintagare friskriver sig frin att behova betala
rorliga rintesatser Over en viss niva. Om marknadsrintan dr ligre dn taket foljer lanta-
garen marknadsriantan. Pa samma sitt som for en forsikring erliggs en premie for
detta tak. Premien dr en engiangspremie och betalas i sin helhet vid kopet av taket.

En lantagare kan dven dta sig att betala en ligsta rorlig rinta pa sitt lan, floors (golv).
Om marknadsrintan understiger rintegolvet betalar dock lantagaren 6verenskommet
rintegolv. Ett rintegolv kan ocksa innebira en garanti f6r att en placering ger en viss
minimiavkastning.

Collars (korridor) dr en kombination av dessa tva. Collars kinnetecknas av att rante-
kostnaden for en lintagare inte kan Overstiga en viss niva och samtidigt inte heller un-
derstiga en viss niva, det uppstar en korridor. Effekten blir att lantagaren har salt bort
mojligheten att finansiera sig med rintor under golvet (siljer ett golv), men har samti-
digt erhallit ett skydd for rintor 6ver taket (kbper ett tak).

Utstillande av option far endast goras i kombination med képt option s.k. collar (kot-
ridor) och endast under férutsittning att underliggande virde f6r den utstillda option-
en uppgar till hégst det underliggande virdet f6r den kopta optionen.

FRA (framtida rinteavtal)

Framtida rinteavtal ir en 6verenskommelse mellan tva parter om framtida rintebetal-
ningar till f6ljd av kommande rinteutveckling avseende kortare kredittider. Vid befarad
stigande ranteutveckling innebar kép av en FRA att den rinta som kommer att erliggas
under den kommande rinteperioden faststillts vid en tidigare tidpunkt, dvs. ett skydd
tor en hogre rinta vid en rinteuppgang.

Réinteswap

Dessa instrument ar avtal mellan tvd parter om byte av rintebetalningar fran fast till
rorlig rintesats och vice versa. Inget byte av kapital sker mellan parterna utan bara rin-
tebetalningar. Den som har en skuld i fast rinta t.ex. i form av ett obligationslan kan
byta till en r6rlig rinta genom att finna en motpart som ar villig att betala hans rinta
mot att i stillet erhalla en rérlig rinta pa ett lika stort nominellt belopp. Numera finns
det dven standardiserade rinteswapar att tillga pa marknaden. Den fasta rintan kopplas
dir till rintan som giller for statsobligationer och den rérliga till statslanerdntan.

Ramavtal om rinteswapar ska triffas med flera motparter. Anbudsfoérfragan ska alltid
ske till flera motparter och dokumenteras. Externa swapar far endast ske med motpar-
ter som har lagst rating AA- (Standard & Poors) eller Aa3 (Moodys) avseende 16ptid 1
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ar eller langre. For swapar med kortare 16ptid 4n 1 ar tillits motparter med rating lagst
A-1 (Standard & Poors) eller P-1 (Moodys). Undantag dr SEB, Swedbank, Nordea och
Handelsbanken, som kan vara motpart dven om de har en ligre rating.

9.3 Godkinda derivat, valutainstrument

Upplaning och placering i utlindsk valuta far inte géras. Enligt riktlinjer i finansfragor
ska transaktioner 1 utlindska valutor 6verstigande 1 000 000 kronor kurssikras. Detta
gors genom olika instrument. Foljande forsakrings-/derivatinstrument eller en kombi-
nation av dessa ir godkinda.

Valutatermin
Dessa instrument innebir en skyldighet for tva parter att kopa eller silja en valuta pa
en bestaimd dag till ett forutbestimt pris.

Valutaswap
En valutaswap ir ett avtal om utbyte av betalning i en valuta mot betalning i en annan
valuta.
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10 Borgen

I underlag f6r beslut ska finnas en bedémning av den risk det aktuella borgensatagan-

det innebar f6r kommunen. Riskbeddmningen avseende borgen till andra dn heligda

kommunala féretag ska minst innehalla:

e hur det aktuella borgensatagandet forhaller sig till den kommunala kompetensen

e om borgensatagandet kan leda till kostnader f6r kommunen som édgartillskott, bi-
drag, ny borgen, kostnader for att undanréja obestand

e lintagarens kreditvirdighet

e ldntagarens mojlighet och kostnad for att finansiera objektet pa annat sitt

e lineobjektets ekonomi, t.ex. driftkalkyl

e linevillkoren

e mojlighet f6r kommunen att krava sikerhet som pantbrev i fast egendom, foretags-
inteckning eller andra sikerheter

e tidsperiod for borgensitagandet.

Om kommunen, trots att riktlinjerna och dessa tillimpningsanvisningar foljts, blir
tvungen att infria ett borgensatagande eller ett férlustansvar enligt bostadsfinansierings-
térordningen, ska kommunens fordran f6r infriandet (regresskrav) bevakas av kom-
munledningskontoret.

11 Uppfoljning och rapportering

I enlighet med att kommunledningskontoret verkstiller den l6pande finansférvaltning-
en ska kontoret i samband med delarsrapport och arsredovisning rapportera till kom-
munstyrelsen:

e total aktuell laneskuld varav nya lan

e aktuell genomsnittsrinta pa upptagna lan

e andel lan med r6rlig rinta

e kapital- och rintebindning samt motparter f6r upptagna lan i mnkr och procent
e placeringar; volym, placeringsform och motparter

e derivatinstrument; volym, instrument och motparter

e likvida medel

e borgensataganden i mnkr fordelat pa lantagare.

Kommunledningskontoret ska i 6vrigt se till att kommunstyrelsen far den information
som kravs for att kunna uppritthélla en tillfredsstillande kontroll 6ver finansférvalt-
ningen i kommunen och de kommunala bolagen. Avvikelser fran riktlinjer i finansie-
ringsfragor ska kommunledningskontoret snarast rapportera till kommunstyrelsen och
kommunfullmiktige. Avvikelser fran dessa tillimpningsanvisningar ska kommunled-
ningskontoret snarast rapportera till kommunstyrelsen. Delegationsbeslut som ska an-
milas, anmals l6pande till kommunstyrelsen.
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12 Ordlista

Administrativ risk

Avkastningskurva

Cap (rdntetak)

Cash flow

Certifikat

Collar (rintekorridor)

Derivatinstrument

Emittent

Enkelt skuldebrev

Finansiell leasing

Finansieringsrisk
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Risk som uppstir p.g.a. daliga rutiner, kontrollsy-
stem, brottslighet. Kan motarbetas genom goda
rutiner och kontroll, t.ex. att tva personer ska atte-
stera, eller en utfor affiren och en annan bokfor
den.

En sammanbunden "kurva" som visar rintenote-
ringar fOr olika 16ptider. Avkastningskurvan kan
ses som ett uttryck for marknadens framtida rin-
tefGrvintningar.

Ett med option besliktat instrument, som innebér
att lantagaren betalar en premie fOr ritten att inte
behova betala rintor Gver en viss niva

Kassaflode; det fléde av likvida medel som upp-
kommer i ett foretag p.g.a. in- och utbetalningar i
den I6pande verksamheten

Instrument (I6pande skuldebrev) for kortfristig
upplaning pa penningmarknaden som nyttjas av
foretag, kommuner och landsting m.fl.

Ett med option besliktat instrument, som ar en
kombination av cap och floor, och som innebir
att rintan lases in mellan tva nivder

Finansiellt instrument som har en underliggande
tillgang som bestimmer instrumentets virde eller
pris. Ett syfte med derivatinstrument dr att han-
tera kus- och ranterisker och skapa ett skydd mot
en forvintad ofordelaktig prisutveckling. De van-
ligaste derivatinstrumenten ér optioner, terminer
och swappar.

Utgivaren av finansiella instrument som t.ex. en
obligation.

Ett skuldebrev som ir stallt till en viss person. Ett
enkelt skuldebrev fordrar, till skillnad fran l6pande
skuldebrev, underrittelse vid 6verlitelse.

Leasingtagaren atnjuter i allt visentligt de ekono-
miska formaner och bir de ekonomiska risker
som forknippas med dgandet av objekt. Leasing-
tagaren dger ritten att képa leasingobjektet till ett
pris som understiger forvantat verkligt virde.

Risken att inte erhalla lan alls, eller till orimliga
kostnader
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Finansnetto

Floor (rintegolv)

FRA (Forward Rate Agreement)

Kapitalbindning

Kreditrisk (motpartsrisk)

Kurssikrad finansiering

Képoption

Likviditetsrisk

Loptid

Marknadsviarde

Medelsférvaltning

Motpartsrisk (kreditrisk)

Obligation

Option
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Skillnaden mellan finansiella intakter (rinteintdk-
ter) och finansiella kostnader (rintekostnader)

Ett med option besliktat instrument, som innebir
att lantagaren dtar sig att t.ex. 1 anslutning till ett
lan med rorlig rinta, betala en viss rinta dven om
marknadsrintan sjunker under denna niva.

En 6verenskommelse mellan tva parter om fram-
tida rintebetalningar. Den i f6rvig bestimda ran-
tan blir den man betalar oavsett vad som hint
med marknadsriantorna.

Den del av en fordran eller skuld som forfaller till
inbetalning respektive betalning under perioden

Osikerheten kring en lantagares kreditvirdighet
och moijlighet att fullgéra sina forpliktelser

Ettlan i exempelvis USD som kurssikras genom
terminskop av USD pa forfallodagen

Ritten att kopa nagot till ett bestaimt pris vid en
bestimd tidpunkt

Risken att ett virdepapper p.g.a. marknadssituat-
ionen ej kan omsittas utan stora kostnader. Om-
fattar dven risken att kommunen/f6retaget ej har
tillrdckliga likvida medel och dérfér kan drabbas
av onddiga kostnader for att kunna fullgéra sina
betalningar.

Den tid som aterstar till ett virdepappers forfall

Virdet pd en tillgang (eller en hel portfol) till ka-
pitalmarknadens radande niva

Forvaltning av tillgangar och skulder. Tillgangarna
bestar oftast av likvida medel.

Risken att en motpart inte kan fullfélja sina ata-
ganden pa utsatt tid eller med hela det belopp som
fordran avser

Skuldebrev med lang 16ptid utgivet av riksgalden,
hypoteksinstitut, féretag, kommuner, landsting
m.fl.

Avtal mellan tva parter som ger den ena parten
mojlighet, men inte skyldighet, till kop eller f6r-
siljning av en viss mingd av t.ex. virdepapper vid
en viss bestimd framtida tidpunkt
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Finansiell tillgdng som ir placerad 1 olika varde-
papper eller en skuld som bestar av krediter med
olika l6ptider, rintebindning m.m.

Innehav i ett virdepapper/finansiellt instrument

Riskklassificeting av foretag/organisation med av-
seende pa deras kreditvardighet eller av lain med
avseende pa utsikten till aterbetalning. Enligt
Standard & Poors innebar AAA den hogsta kre-
ditvirdigheten och AA innebir en vildigt hog
kreditvirdighet. Motsvarande for svenska varde-
papper innebar K1 den hogsta kortfristiga kredit-
virdigheten.

Ratinginstituten Standard & Poors och Moodys
klassificering av langfristig upplaning ar enligt fol-
jande:

Ratinginstitut

Kreditvirdighet
Mkt hég

Hog Spekulativ Mkt lag

S&P

AAA — AA

A —BBB BB-B CCC-D

Moody’s

Aaa— Aa

A — Baa Ba—B Caa-C

For kortfristig upplaning giller nedanstaende ta-
bell:

Ratinginstitut

Kreditvirdighet

Mkt hog

Tillfredsstil-

Hﬁg lande Mkt léolg

S&P

K-1

K-2 K-3 K-4,K-5

Moody’s

P-1

P-2 P-3 NotP

Rintebas

Rintebindning

Rinteoption

Riéntepunkt

Den rintenotering som utgor grunden fOr rinte-
sattningen. Vanlig rintebas dr 360/360, dvs. man
raknar som att dret har 30 dagar i varje manad och
rinta betalas f6r 360 dagar pa ett ar. Man kan
ocksa betala rinta for 365 dagar pa ett ar och rin-
tebasen blir da 365/365.

Den tidsperiod under vilken rantan pa ett lan eller
en placering ar fast

Option vars underliggande egendom ir en rante-
barande tillgang

Pa penningmarknaden ett uttryck f6r hundradels
procent. T.ex. en forindring mellan 5,00 och 5,01.
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Rinterisk Uttryck f6r osidkerheten kring framtida ranteut-
veckling och att virdet pa en tillgang eller kostna-
den for ett lan negativt forindras p.g.a. en ovintad
forindring av rintenivan.

Statsskuldsvixel Av staten/Riksgilden utfirdat rintebirande in-
strument (I6pande skuldebrev) med kort 16ptid
(hogst 360 dagar)

Swap Vid 6versittning till svenska skulle man kunna

sdga att swap ungefir betyder bytesaffir. En rin-
teswap innebir t.ex. att tva parter byter rante-
strOmmar med varandra, t.ex. fast mot rorlig. En
valutaswap innebar att man byter valutaposition
med motparten.

Siljoption Ritten att silja ndgot till ett bestaimt pris vid en
bestimd tidpunkt

Terminsaffar Ett avtal om att vid en bestimd tidpunkt i framti-
den kopa eller silja nigot till ett bestaimt pris

Terminskurs Priset pa en tillgang med leverans i framtiden

Valutarisk Risken att foretaget/organisationen drabbas av
torluster till £6ljd av valutakurstorindringar

Valutasikrat lan Lan i annan valuta som samtidigt valutaterminsak-
rats

Virdepapper Gemensam beteckning for bl.a. aktier, obligation-

er, optioner, terminer m.m.

Aterlan Medel som i balansrikningen avsatts for pensions-
torpliktelser anvinds for att finansiera investering-
ar eller for att amortera 1dn
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